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1. Wstep

Co zrobié w sytuacji, kiedy mamy wolne srodki finansowe? ZAINWESTOWAC JE!
Zainwestowac to znaczy pomnozy¢ posiadany kapitat, oczywiscie jak najbardziej efektywnie.
Inwestowanie obarczone ryzykiem w zaleznosci od skali i formy przedsiewziecia
inwestycyjnego. Najpopularniejszg ciggle forma inwestowania pieniedzy jest lokowanie ich w
banku. Jest to forma bezpiecznego, lecz mato zyskownego inwestowania. Jakie mamy inne
formy inwestowania, rowniez na gietdzie, dowiesz sie podczas tej lekc;ji.

Zapoznasz sie takze z pojeciem kredytu i pozyczki, ktére jako formy pozyskiwania kapitatu
takze stuzg do inwestowania.

Lektura tresci materialu pozwoli ci na zapoznanie sie z zagadnieniami zwigzanymi z
inwestycjami.

2. Wszelkiego rodzaju inwestycje odbywaja sie na rynku finansowym.

Na rynku finansowym nastepuje przeplyw kapitatu miedzy podmiotami dysponujacymi
nadwyzkami i podmiotami zgtaszajacymi zapotrzebowanie na srodki pieniezne.
Rynek finansowy podlega podziatowi. Dzieli sie go m.in. na rynek:

e pieniezny,

o kapitatowy,

e walutowy.

Podziat ten skonstruowany jest w oparciu o dwa kryteria: czas dysponowania srodkami
oraz ich przeznaczenie.
Na rynku finansowym operuje sie instrumentami finansowymi. Do gtdbwnych mozna
zaliczy¢:

e papiery wartosciowe,

e niebedace papierami wartosciowymi.

Wyraznie widaé, ze papiery wartosciowe sg instrumentami finansowymi. Jednak nie
wszystkie instrumenty finansowe sg papierami wartosciowymi.

Zapamietaj, ze w ujeciu ogdlnym instrument finansowy jest formag kontraktu zawartego
przez dwie strony, ktéry reguluje zaleznosci finansowe miedzy nimi.

3. Rynek kapitatowy

Rynek kapitatowy dzieli sie na dwa segmenty: rynek pierwotny oraz rynek wtérny.
Obrét papierami wartosciowymi dokonywany jest na gietdzie. W Polsce prowadzi jg Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA ktora:

e organizuje dziatania rynku i transakcje zwigzane z papierami wartosciowymi,

e zapewnia bezpieczny i sprawny przebieg transakcji kupna i sprzedazy,

e dopuszcza papiery wartosciowe do notowan gietdowych,

e zarzadza systemami informatycznymi notowan,

e dopuszcza domy maklerskie do dziatania na gietdzie,

e prowadzi nadzor i kontrole obrotu gietdowego,

e zatrzymujgc notowania, zawieszajac obrot, wymierzajac kary.
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Transakcje gietdowe moga zawiera¢ wytgcznie domy maklerskie, banki prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg i zagraniczne osoby prawne bedace cztonkami gietdy. Osoba
indywidualna musi zleca¢ transakcje uprawnionym podmiotom.

Sytuacja na rynku papierow wartosciowych jest opisywana poprzez indeksy gietdowe.
Gielda wylicza kilka indekséw, z ktérych najbardziej znane to:

1. WIG20 — ktéry odzwierciedla zmiany cen akcji dwudziestu spétek o najwiekszej
wartosci rynkowej i najwiekszych obrotach na gietdzie;

2. WIG (Warszawski Indeks Gietdowy) — pierwszy indeks gietdowy obliczany od 16
kwietnia 1991 roku. Pierwsza warto$¢ indeksu WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie WIG
obejmuje wszystkie spoétki notowane na Gtownym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe
kryteria uczestnictwa w indeksach.

3. TechWIG - informuje, co sie dzieje z akcjami nalezgcymi do sektora SiTech, spotkami
zaliczonymi do tzw. nowych technologii.

Z gieldg zwigzane sg takie pojecia jak hossa i bessa. Hossa oznacza dtugotrwaty wzrost
kursu gieldowego papierow wartosciowych. Bessa natomiast oznacza spadek. Zobaczmy
zatem, jak ksztattowaly sie indeksy WIG 20 w ostatnich latach.

Jak widzisz, w pierwszej potowie 2009 roku doszio do radykalnego spadku cen akcji. Ich
warto$¢ nastepnie wzrastata. Spadek cen akcji oznacza utrate ich wartosci, a tym samym
strate dla posiadaczy akciji.
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Zrédio: www.gpw.pl.

Nie tylko gietda daje mozliwo$¢ pozyskania kapitatu. Zaréwno firma, jak i osoba fizyczna
nieprowadzaca dziatalnosci gospodarczej moze pozyska¢ kapitat dzieki kredytowi lub
pozyczce. Ponizej widzisz gtéwne réznice migedzy nimi.

4. LOKATA BANKOWA (inaczej depozyt bankowy)

Jest to rodzaj inwestycji, ktorg podejmuje klient, przekazujgc bankowi na podstawie umowy
pewng sume pieniedzy, za co bank ptaci ustalone odsetki. Pienigdze te przeznaczane sg
m.in. na kredyty. Bank jest zawsze zobowigzany do wyptaty pieniedzy na zyczenie klienta.
Nie trzeba sie martwi¢, ze nie bedzie posiadat odpowiednich srodkow. Wyjatkiem mogg by¢


http://www.gpw.pl/
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lokaty terminowe, ktére polegajg na powierzeniu bankowi pieniedzy na diuzszy czas, ale z

reguty zysk jest wyzej oprocentowany. Standardowe depozyty a vista (w rachunkach
biezacych) sa nizej oprocentowane, ale pienigdze mozna wyptaci¢ w dowolnym momencie.

KREDYT POZYCZKA
Przepisy regulujace prawo bankowe, Kodeks cywilny Kodeks cywilny
Podmiot umowy srodki pieniezne srodki pieniezne lub rzeczy

oddanie $rodkéw pienieznych do

: . przeniesienie wlasnosci przedmiotu pozyczki
czasowej dyspozycji

Forma udostepnienia

Udzielajacy zawsze bank osoba posiadajgca zdolnos¢ do czynnosci

prawnych
Forma umowy zawsze w formie pisemnej w formie ustnej lub pisemnej
Cel wykorzystania najczesciej $cisle okreslony dowolny
Oprocentowanie z reguly wystepuje nie jest konieczne

Zrédio: J. Grzywacz, Podstawy bankowosci, wyd. Difin, Warszawa 2002, s. 125.

5. Ryzyko inwestycyjne

Ryzyko to czynniki, ktére mogg spowodowag, iz zwrot z poczynionej inwestycji nie bedzie tak
wysoki, jak tego oczekiwalismy, a moze sie nawet zdarzyc¢, ze odnotujemy strate.
Rodzaje ryzyka, jakie moga wystapic, to w szczegdlnosci:

e ryzyko makroekonomiczne — dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego,
zachwiania réwnowagi makroekonomicznej, co moze mie¢ wptyw ona koniunkture na
rynkach finansowych;

e ryzyko zmian regulacji prawnych;

e ryzyko sytuacji politycznej;

¢ ryzyko zmiany kurséw papieréw wartosciowych i/lub kurséw walut;

e ryzyko stop procentowych — zmiany rynkowych stop procentowych powodujg
zmiany cen instrumentéw dtuznych. W przypadku papieréow o statym oprocentowaniu
wzrost rynkowych stop procentowych oznacza spadek ceny tych papieréw. Takim
ryzykiem obarczone sg gtownie obligacje, ich ceny zalezg bowiem gtéwnie od
poziomu stop procentowych. Generalnie zaleznos¢ ta jest odwrotnie proporcjonalna,
a wiec kiedy stopy procentowe rosng, ceny obligacji spadajg i odwrotnie;

e ryzyko inflacji — inflacja obniza ,realne” zyski, czyli takie, ktére biorg pod uwage
zwiekszajacy sie corocznie koszt zycia. W przypadku gdy dany inwestor wykupit
obligacje dajgce staty procent, a ceny towardw rosng, jego zysk bedzie pomniejszony
wiasnie o stope inflacji.

Kazda decyzja inwestycyjna jest obcigzona jest pewnym ryzykiem. Im dtuzszy horyzont
czasowy mamy przed soba, tym bardziej ryzykowne sg nasze inwestycje, bowiem trudniej
jest przewidzie¢ zmiany, jakie bedg nastepowac na rynkach.
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Omoéwimy obecnie walory wystepujace na rynku kapitatowym. Dzieli sie je na: diuzne
instrumenty finansowe i udziatlowe instrumenty finansowe.

Popularnym instrumentem sg akcje. Sg to papiery wartosciowe potwierdzajgce
uczestnictwo posiadacza w kapitale spotki akcyjnej. Uprawniajg one do udziatu w zyskach w
formie dywidendy. O jej wysokosci i terminie wypfaty decyduje walne zgromadzenie.
Uprawniajg takze do majatku spotki w przypadku likwidacji (po uprzednim zaspokojeniu
wszystkich zobowigzan). Akcjonariusz nie jest zobligowany do osobistej pracy na przecz
podmiotu, a jego odpowiedzialnos¢ jest ograniczona kwotg, na ktérg opiewajg jego akcje.
Wartos¢ akcji nie moze zosta¢c zwrdcona jej posiadaczowi w czasie trwania spoétki.
Odzyskanie gotéwki przez akcjonariusza nastepuje poprzez odsprzedaz akcji innej osobie.

Mozna wyrézni¢ nastepujace rodzaje akcji:
e akcje imienne,
e akcje na okaziciela,
e akcje optacone gotowka,
e akcje uprzywilejowane,
e akcje pojedyncze oraz zbiorcze.

6. Obligacje

Sg to dluzne papiery warto$ciowe emitowane w serii, zawierajace zobowigzanie emitenta
wobec ich wiascicieli (obligatariuszy) do spetnienia okreslonego swiadczenia. Moze mie¢ ono
charakter pieniezny lub niepieniezny. Charakter pieniezny zobowigzania polega na tym, ze
diuznik musi dokonac zaptaty wobec wierzyciela naleznosci gtdwnej wraz z odsetkami w
sposob i w terminach okreslonych w warunkach emisiji. Srodki pochodzace z emisji nie moga
by¢ przeznaczone na inne cele niz ustalone w umowie.

Obligacja moze zmienia¢ wiasciciela, dlatego tez wierzycielem emitenta jest kazdy kolejny jej
posiadacz. Emisja obligacji jest alternatywnym Zzrédiem pozyskania kapitatu do kredytu i
emisji akcji. Emitent czerpie z tego tytutu korzys¢, gdyz nie ptaci prowizji pobieranej przez
bank oraz unika nadzoru, jaki bank sprawuje nad wykorzystaniem transz przyznanego
kredytu. Wadg emisji obligacji jest niepewnos¢ co do wielkosci uzyskanego w ten sposob
kapitatu. Dodatkowo ciezko przewidzie¢ sytuacje finansowg firmy, gdy dojdzie do wykupu
obligacji. Kazda obligacja ma swojg warto§¢ nominalng jednakowag dla catej emisji. Warto$¢
ta jest stata do czasu wykupu, a nastepnie podlega sptacie przez emitenta.

Ze wzgledu na forme dochodu z obligacji dzielg sie one na:
e obligacje z ptatnoscig odsetek,
e obligacje z kuponem zerowym,
e obligacje dyskontowo-procentowe.

Wedtug kryterium sposobu oprocentowania wyréznia sie:
e obligacje o stalym oprocentowaniu,
e obligacje o zmiennym oprocentowaniu,
e obligacje indeksowe.
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Indywidualny inwestor moze dokonywaé transakcji na gietdzie poprzez firme inwestycyjna,
na przyktad dom maklerski lub bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg. Za
ichposrednictwem zlecenia sg przekazywane na gietde. W tym celu nalezy zawrze¢ umowe
o $wiadczenie ustug maklerskich oraz  zatozy¢  rachunek inwestycyjny.
Obrét gietdowy jest zdematerializowany. Inwestor nie otrzymuje do reki papierow
wartosciowych, poniewaz istniejg one jako zapis w systemie informatycznym Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz na rachunkach inwestycyjnych w domach

maklerskich.
Przyjrzyjmy sie teraz wykresowi przedstawiajgcemu wartos$¢ jednostki uczestnictwa jednego
z funduszy akcyjnych na przestrzeni okresu maj 2011 - pazdziernik 2012 roku.

Po drastycznym spadku w sierpniu 2011 roku wartos¢ jednostek uczestnictwa zaczeta
ponownie rosngé, osiagajac we wrzesniu 2012 roku poziom okoto 677 zi.
Jesli nabyte$(-as) jednostki w maju lub czerwcu 2011 roku oznacza to, ze odsprzedajac je
we wrzesniu 2012 roku, odniesiesz strate. Wartos¢ jednostek we wrzesniu 2012 roku nie
wyréwnata sie do poziomu z okresu nabycia.
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Zrédto: www.bankier.pl.

Przyjrzyjmy sie teraz funduszowi inwestycyjnemu, ktérego polityka lokacyjna przedstawia sie
nastepujaco:

e 70% — krétkoterminowe papiery dtuzne Skarbu Panstwa (np. bony skarbowe),

o 20% — krétkoterminowe papiery dtuzne emitowane przez inne podmioty (np. obligacje
komunalne, krotkoterminowe  papiery  wartosciowe  jednostek  samorzadu
terytorialnego),

e 10% - depozyty bankowe.

Na osi ,y" mamy wyrazong w PLN wartos¢ jednostki uczestnictwa. W okresie wiosna 2005 —
jesien 2012 wartos¢ jednej jednostki wzrosta o okoto 4,50 zt, czyli o ok. 43% w poréwnaniu
do roku bazowego.

Ten fundusz oparty jest gtdwnie na tzw. bezpiecznych papierach wartosciowych (obligacje).
Zwrot z inwestycji nie jest moze wysoki, ale jest pewny. Fundusz charakteryzuje sie
powolnym, aczkolwiek systematycznym wzrostem. Pomimo ze uwaza sie, ze to fundusze
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akcyjne przynoszag zdecydowanie wyzsze dochody, w tym przypadku — kiedy to w 2009 roku
rynek finansowy zostat dotkniety przez kryzys — fundusze o mniejszym lub tez zerowym
udziale akcji okazaty sie bardziej rentowne.
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Zrédto: www.bankier.pl.

Jedng z inwestycji jest depozyt bankowy. Oprocentowanie depozytéw daje ci pewnosé
zwrotu z  zainwestowanego kapitatu, ale zwrot ten nie bedzie wysoki.
Oferty mozesz poréwnaé¢ w internetowych poréwnywarkach lokat bankowych. Dane, jakie
tam znajdujemy, powinny mie¢ charakter pogladowy. Jesli zainteresuje nas jaka$ oferta,
powinnismy udac sie osobiscie do banku lub odszuka¢ szczegdtowych informacji na stronie
internetowej banku, najczesciej w dokumencie pod nazwa , Tabele optat i prowizji”.
Przyjrzyjmy sie zatem jednej z ofert bankowych. Nasza uwage zwrdcito wysokie
oprocentowanie. Az 6,3%.

ZMG2 lokaty 100% przez Internet | 2wigkszaj * Kwola minimaina od 1000 21
% swoje zyskl Z 0s2czednosc * 6,30% na 12 miesigcy
3 « Szybki 100% internetowy 5posob zalotenia lokaty
- ’ ry

Zol01 lokate przez Internat bez kKontp »

Zrédto: www.meritumbank.pl.

Zwro¢ uwage, ze oprocentowanie wynosi do 6,3%.

Po znalezieniu szczegotéw informacji o interesujgcej nas lokacie odczytalismy dodatkowe
informacje:

Wysokos$¢ oprocentowania jest zalezna od okresu, na jaki zatozymy lokate, oraz wysokosci
zdeponowanych srodkéw. Zwrdo¢ rowniez uwage na zapisy dotyczacego tego, czy bank
wyptaci ci cho¢ minimalng kwote odsetek, w przypadku kiedy wycofasz $rodki przed
uptywem okresu, na jaki zawarta zostata umowa. W omawianym przez nas przypadku
zerwanie umowy skutkuje tym, Ze nie otrzymasz Zadnych odsetek za zdeponowanie
pieniedzy.
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Inwestor kupujacy akcje liczy na wzrost ich wartosci oraz udziat w zyskach.

Jak wybraé¢ sposrod spotek te jedna lub kilka, ktére przyniosa najlepsza stope zwrotu?
Inwestorowi z pomoca przychodzg wskazniki finansowe publikowane na serwisach
internetowych dotyczacych gietdy. Do najbardziej istotnych nalezg te, ktére charakteryzujg
akcje zwykie spoétek. Nalezy pamietaé, ze dajg one inwestorowi jedynie wskazowki
dotyczace konkretnych akcji. Rozsadny inwestor nigdy nie przeznaczy swoich pieniedzy na
inwestycje, o ktérej nie wie wystarczajgco duzo.

Inwestor powinien znaé¢ nastepujace wartosci:
e kapitat akcyjny — czes¢ kapitatu wiasnego spoiki,
e wartos¢ nominalna — wielko$¢ kapitatu akcyjnego przypadajaca na jedng akcje,
e wartos¢ emisyjna — cena, po ktorej akcja sprzedawana jest na rynku pierwotnym,
o wartos¢ ksiegowa — wartosc¢ aktywdw netto spoiki, ktéra przypada na jedng akcje,
o wartosé¢ rynkowa — cena, po ktérej akcja sprzedawana jest na gietdzie (na rynku
wtoérnym).

Zrédtem informacji dla inwestora s takze wskazniki:
e zysk na akcje (zysk przypadajacy na jedng akcje, EPS),
o dywidenda na akcje (DPS),
e cena akcji do zysku na akcje (wskaznik cena — zysk, P/E, C/2),
e stopadywidendy, cena — wartos¢ ksiegowa (C/WK).

Dobrym odniesieniem do poréwnan dla kazdego wskaznika sg srednie dla spotek z branzy.
Spdtki z jednej branzy sga do siebie zazwyczaj podobne, dlatego wyniki zapewniajg
poréwnywalnosc. Przy wyborze akcji nalezy tez kierowacé sie prognozami dla danej branzy.
Podstawowe wskazniki publikowane sg na stronie internetowej Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

C/IWK

ClZ
cena rynkowa

Liczba Wartosé¢ Wartosé » - cena Stopa
akcji lwartosé

Lp. Branza Nazwa wyemitownych rynkowa ksiegowa
akcji [minzt] [min zi]

akcjil  dywidendy
zysk na w %
akcje

ksiggowa
przypadajaca na 1
akcje

media 4 4063500 74,77 32,94 9,10 9,50
FUNMEDIA /
2 handel ABC DATA 124728308 240,73 260,49 0,92 5,70 8,30
hurtowy el
3 motoryzacja AC 9453150 224,98 7485 3,01 9,20 10,00
AUTOGAZ gl
4 media AGORA 50 937 366 430,042 121345 0,35 4 30,40 11,80
5 przemyst  NOVITA 2500 000 /52425 //fu‘? oy 8,70 13.60
lekki

Wskazniki o prawidlowym Najmniej

poziomie — oscylujgce wokét 1 korzystny wskaznik

Najbardziej korzystny}

powyzej 1 wskaznik

Zrédio: www.gwp.pl.
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KTOS POWIEDZIAL.:
,,Dobre inwestowanie to przewidywanie przewidywan innych”

John Maynard Keynes

7. lIstnieja rézne rodzaje kredytéw. Czes¢ z nich przyznawana jest osobom
fizycznym, a cze$¢ firmom:

e kredyty w rachunku biezgcym,

e kredyt dyskontowy,

e kredyt akceptacyjny,

e kredyt lombardowy,

e kredyt hipoteczny,

e kredyt konsumpcyjny,

e kredyt inwestycyjny.

Ubiegajac sie o kredyt, poniesiesz koszty optaty przygotowawczej i zaptacisz prowizje za
udzielnie kredytu. Sptata rat kredytu obejmuje dwa elementy:

e rate kapitalowa — czyli element odpowiadajacy czesci pozyczonego kapitatu,

o rate odsetkowa — czyli element odpowiadajacy czesci odsetek.

Rozrdznia sie dwie podstawowe metody spiaty rat kredytu:
e raty state,
e raty malejace

Ostatnia kwestia, ktorg sie zajmiemy, dotyczy szacowania zysku z obligaciji.

Obliczenie wartosci obligacji w dniu wykupu i przed terminem wykupu
Dnia 20 sierpnia 2010 roku dokonate$ zakupu 10 obligacji 2-letnich o wartosci nominalne;j
100 zt kazda. Na 60 dni przed terminem potrzebujesz jednak gotowki i musisz sprzedac
obligacje. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 5% w skali roku. Pamietaj, ze odsetki
od obligacji opodatkowane sa podatkiem dochodowym od o0soéb fizycznych w wysokosci
19%.

1. Jaki uzyskasz dochdd z obligaciji, jezeli sprzedasz je w terminie wykupu?

2. lle stracisz na wczes$niejszym wycofaniu sSrodkow?

KTOS POWIEDZIAL:
»Dzentelmeni wola obligacje.”
Andrew Mellon

amerykanski finansista
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Rozwiazanie:

Obliczenie wartosci obligacji w terminie wykupu:
F=Px(1+r)"

gdzie:

F — wartos¢ obligacji w dniu wykupu
P — wartos¢ obligacji w dniu zakupu
r — stopa procentowa

n — liczba okresow kapitalizacji

Najpierw obliczamy warto$¢ jednej obligacji w dniu wykupu:
F =100,00 zt x (1 + 0,05)? = 110,25 z}

Nastepnie przeliczamy te kwote dla 10 akciji:
10 obligacji x 110,25 zt = 1102,50 zt

Teraz musimy odja¢ podatek: 1102,50 zt - 19% x 102,50 zt = 1083,03 zt

Czyli warto$¢ 10 obligacji po uwzglednieniu odsetek i odjeciu podatku wyniesie 1083,03 zt.
Przeanalizujmy sytuacje, kiedy zechcesz sprzedaé obligacje przed terminem wykupu.

Obliczenie wartosci obligacji przed terminem wykupu:

F,=P X(ern)

1= 1 365
F,= P x(1+r“)
i— 365
gdzie:

F, — wartos¢ obligacji na koniec pierwszego okresu naliczania odsetek,

F,— wartosc¢ obligacji na koniec drugiego okresu naliczania odsetek,

P — wartos$¢ obligacji na poczatku pierwszego okresu,

P, — wartos¢ obligacji na poczatku drugiego okresu,

a — okres naliczania odsetek w pierwszym okresie odsetkowym w dniach,

b — okres naliczania odsetek w drugim okresie odsetkowym w dniach,

r — stopa procentowa.

Nastepnie obliczamy wartos¢ jednej obligacji w dniu przedterminowego wykupu.

Uwaga!

Korzystajac z przedterminowego wykupu, nalezy liczy¢ sie z poniesieniem dodatkowych
kosztéw. Przy wyptacie Swiadczen z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligaciji
wysokos¢ odsetek naleznych od kazdej obligacji pomniejszana jest o kwote 1 zt.
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0,05 x 205

F2= 105,00 zt x (1 +25525) - 1 21 = 108,39 2t

Wartos¢ 10 obligacji w dniu przedterminowego wykupu po uwzglednieniu odsetek i odjeciu
podatku wynosic¢ bedzie:

10 obligacji x 108,39 zt = 1083,90 zt - 19% x 83,90 zt = 1067,96 zt
Przy wczesniejszym wykupie stracimy:

1083,03 zt - 1067,96 zt = 15,07 zt

Jesli posiadacz obligacji zdecyduje sie skorzysta¢ z prawa przedterminowego wykupu na 60
dni przed uptywem terminu wykupu, otrzyma o 15,07 zt mniej, niz w dniu, w ktérym uptywa
wiasciwy termin.

Obliczamy warto$¢ jednej obligaciji po pierwszym roku:

F1=100,00 zt x (1 +222"%) = 105,00 z4

8. Podsumowanie

Przedstawiony materiat dotyczacy inwestyciji i kapitatow jest jedynie wskazéwka, wstepem
zachecajgcym do samodzielnej nauki. Szeroki zakres materiatu zawiera wiele zagadnien,
ktérych peten opis jest niemozliwy do zamieszczenia w tak niewielkim skrypcie. Dlatego
kazdy uczen powinien zgtebia¢c wiedze samodzielnie, aby zrozumieé¢ najbardziej istotne
zagadnienia.

W opracowaniu skoncentrowano sie na opisie poszczegolnych papierow wartosciowych,
mozliwosci inwestowania, lokaty bankowej, pozyczek oraz szerokiej gamy kredytéw
bankowych. Ukazano réwniez elementarne zasady funkcjonowania rynku kapitatowego.
Powinienes zatem siegna¢ do wymienionych w bibliografii pozycji literatury w celu
uzupetnienia swojej wiedzy. Inwestycje wymagajg o wiele glebszego i analitycznego
podejscia do sytuacji i okolicznosci, przez ktére sg otaczane. Dlatego nie powinno sie bez
odpowiednio uksztattowanego aparatu metodycznego podejmowacC wigzacych decyz;ji
zwigzanych z inwestycjami.
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