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Celem jest weryfikacja umiejetnosci przeprowadzenia analizy efektywnosci inwestycji w
lokaty bankowe i poréwnanie z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wprowadzenie

Ciocia Klara w wieku 60 lat przeszta na emeryture. Cate zycie pracowata w spoétce akcyjnej
pod nazwg Futurisa, ktorg wiele lat temu zakladata razem z innymi pracownikami. Ciocia
Klara posiadata 100 akcji spotki, w ktérej pracowata.

Odchodzac na emeryture, otrzymata nalezne swiadczenia pieniezne:

— nagrode jubileuszowg za 40-letni staz pracy w wysokosci 15 000 zt,
— odprawe emerytalng w wysokosci 12 750 zt,

— oraz sprzedata posiadane akcje za kwote 27 350 zt.
Po odejsciu na emeryture ciocia Klara miata 55 100 zt z wymienionych zrédet oraz 50 000 zt
o0szczednosci.

Ciocia Klara postanowita zainwestowaé¢ posiadane s$rodki. W tym celu zwrdcita sie do
swojego siostrzenca, aby doradzit jej, jak zainwestowac posiadany kapitat.

Wyobraz sobie, ze jestes siostrzencem cioci Klary. Co jej doradzisz?

Otoczenie podmiotu

Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie rozrézniamy dwa systemy notowan
gietdowych: notowania ciagte i fixing.

System notowan ciggtych to gtéwny system notowan na GPW w Warszawie. Ten system
obrazuje notowane akcje najbardziej ptynnych spétek, wszystkie obligacje, certyfikaty
inwestycyjne, kontrakty terminowe, prawa poboru akcji notowanych oraz prawa do akcji.

Cechg systemu notowan ciggtych jest to, ze ztozone przez inwestora zlecenia sg
przekazywane na gietde za posrednictwem systemu Warset. Po wprowadzeniu do systemu
transakcyjnego sa realizowane na biezgco. Jezeli zlozysz zlecenie w systemie notowan
ciagtych, oczekuje ono w arkuszu zleceh na zlecenie przeciwstawne. Spotkanie dwdch
Zlecen przeciwstawnych umozliwia realizacje transakcji. Wazna jest tutaj kolejnosc zlecen.
Zlecenia oczekujgce na realizacje sg wykonywane wedtug limitu ceny, a jesli limity ceny sg
takie same — wedtug kolejnosci przyjecia lub ujawnienia zlecenia.

Fixing to jednolity kurs transakcyjny — system powolny, nie gwarantuje ptynnosc. Jest to
pierwsza faza notowan cigglych. Odbywa sie na rozpoczecie i na zakonczenie ses;ji.
Notowania jednolite polegajg na tym, ze transakcje zawierane sg w dwoch z gory
okreslonych momentach sesji. Sg to tak zwane fixingi, podczas ktérych na podstawie
wczesniej ztozonych zlecen ustala sie jedng cene, po ktérej realizowane sg zlecenia. W
systemie notowan jednolitych notowane sg akcje o matej ptynnosci, prawa poboru akcji
notowanych juz w tym systemie oraz prawa do akcji, ktére bedg notowane w tym systemie.
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Ponizej przedstawiono poréwnanie lokat bankowych z listopada 2012 roku.

lokaty bankowe
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Zrédto: www.poréwnanie ofert bankowych.
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Problematyka

Nalezy zainwestowac kapitat inwestycyjny cioci Klary. Co jest wazniejsze — potencjalny
wiekszy zysk z inwestycji czy bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu przy nizszej stopie
zwrotu?

Gtowni aktorzy i ich role

Wiodace banki na rynku krajowym i ich oferta lokat bankowych.
Gietda Papierow Wartosciowych — notowania gietdowe.
Ciocia Klara — kapitat inwestycyjny.

Ryzyko problemu

Poréwnanie dwdch ofert rynkowych na zainwestowanie kapitatu moze by¢ problematyczna
ze wzgledu na wielowariantowos¢ aspektow analizy i koniecznos$¢ analizy trendéw na
gietdzie. Wielu drobnych inwestoréw podejmuje analize porownawczg tych dwdch i wielu
innych mozliwosci inwestowania.

Wazne pytania

1. Czy zainwestowac¢ kapitat na lokatach bankowych?

2. A moze ciocia Klara powinna zainwestowaé na gietdzie? Jezeli tak uwazasz, to

sprawdz biezgce notowania gietdowe i poréwnaj z ofertg bankowg. Poréwnaj ryzyko

inwestycji gietdowych z lokatami bankowymi.

Czy inwestycja w nieruchomosci bytaby dobrg inwestycjg?

4. Moze ciocia Klara powinna zdywersyfikowa¢ ryzyko i zainwestowaé w rozne
instrumenty kapitatowe? Jakie?
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