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Kurs walutowy

Cel

Celem jest ocena wplywu kursu walut na gospodarke na przyktadzie rynku turystycznego,
charakteryzujacego sie specyfikg rozliczen miedzynarodowych.

Wprowadzenie

Rynek turystyczny w Polsce narazony jest na skutki zmiany kursow walut. Wysoki kurs
waluty zagranicznej generuje wyzsze koszty organizatora imprez turystycznych, a tym
samym zmniejszenie zyskow.

Okres rozliczen rynku turystycznego jest bardzo dtugi, niekiedy trwa nawet ponad pét roku.
Jest to okres, w ktérym nie mozna przewidzie¢ zmiennosci kursu walut.

Twoim zadaniem bedzie znalezienie sposobu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym.

Otoczenie podmiotu

Istotnym elementem w branzy turystycznej jest ryzyko zwigzane z nieplanowanymi
wydatkami wynikajacymi z nieprzewidzianych sytuacji. Na przyktad w roku 2010 biura
podrozy przezyty kryzys zwigzany z wybuchem wulkanu na Islandii. Ta sytuacja
uniemozliwita wywigzanie sie z wielu umoéw z klientami oraz narazita organizatoréw na
ogromne koszty.

W czasie tygodniowego paralizu ruchu lotniczego anulowano ponad 100 tys. lotéw, wynikiem
czego biura podrozy zmuszone byty do optacenia klientom dtuzszego pobytu na wakacjach.
Koszt 1 osobodoby wynosit okoto 30—40 euro za kazdego turyste. W konsekwencji strata
duzych touroperatorow wynosita nawet 40 tys. euro dziennie.

Polskie biura podrézy realizujg swoje zobowigzania w zagranicznych walutach,
umocnienie tych walut w stosunku do ziotéwki generuje straty dla polskich firm.
Organizacja imprez turystycznych wymaga wczesniejszej rezerwacji ustug hotelowych,

gastronomicznych itp.

Okres rozliczen z kontrahentami nastepuje najczesciej po zakonczeniu sezonu, czyli
jesienig. Zatem pomiedzy momentem zaliczkowania imprezy turystycznej a catoSciowym jej
rozliczeniem czesto mija kilka miesiecy. W tym czasie kurs euro czy dolara moze
poszybowac w gére, przykltadowo sredni kurs euro na dzien 20.06.2011 roku wynosit 3,99 zi,
a dzi$ osigga 4,15 zt.

Bardzo waznym elementem jest okreslenie pozycji walutowej. Pozycja walutowa jest
podstawowym narzedziem okreslajgcym rozmiar ryzyka walutowego. Wyznaczamy jg w
rozbiciu na poszczegodlne formy ryzyka i moze ona przybraé posta¢ pozycji walutowej
zamknietej lub otwartej — dtugiej lub kroétkiej. Podziat ten zostat przedstawiony na ponizszym
rysunku.




Rodzaje pozycji walutowych
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Pozycja walutowa

4
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Zamknigta pozycja
walutowa
aktywa = pasywa

Otwarta pozycja
walutowa aktywa
# pasywa

4 i

Dluga pozycja Krotka pozycja
walutowa walutowa

aktywa > pasywa aktywa < pasywa

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: D. Meniéw, G. Ochedzan, Z. Wilimowska, Instrumenty zabezpieczajgce w
transakcjach walutowych, AJG, Bydgoszcz 2003, s. 78.

Zamknieta pozycja walutowa wzgledem pojedynczej waluty oznacza stan rownowagi
pomiedzy wielkoscig wszystkich wptywow i pfatnosci wykazanych w tej walucie.
Natomiast otwarta pozycja walutowa to réznica pomiedzy sumg wszystkich wplywéw i
ptatnosci odnotowanych w danej walucie. Mozna réwniez powiedzie¢, ze otwarta pozycja
walutowa jest nadwyzkg po stronie aktywdw lub po stronie pasywow wyrazonych w walucie

obcej, przy czym:

— wartosciowa nadwyzka aktywdéw nad pasywami okreslana jest mianem pozycji
walutowej diugiej. Przedsiebiorstwo utrzymujace pozycje dluga, osigga zysk, gdy

spada kurs waluty krajowej, i ponosi strate w przypadku jego wzrostu;

— wartosciowa nadwyzka

pasywow nad aktywami nosi nazwe pozycji walutowej
krotkiej. Przedsiebiorstwo utrzymujace pozycje krotkg osigga zysk, gdy kurs waluty
krajowej rosnie, i ponosi strate w przypadku jego spadku. Wptyw zmian kursu
walutowego na wyniki przedsiebiorstwa w wypadku zajmowania kroétkiej oraz dtugiej

pozycji walutowej zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
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Wptyw zmian kursu walutowego na wyniki przedsiebiorstwa

Diuga pozycja walutowa Krétka pozycja walutowa
Gdy nastgpi wzrost kursu waluty Gdy nastgpi spadek kursu waluty
obcej w stosunku do waluty obcej w stosunku do waluty
Zysk dewizowy krajowej (wartos¢ naleznosci krajowej (warto$¢ zobowigzan
dewizowych w walucie krajowej dewizowych w walucie krajowej
wzrasta) spada)
Gdy nastgpi spadek kursu waluty Gdy nastgpi wzrost kursu waluty
Strata obcej w stosunku do waluty obcej w stosunku do waluty
. krajowej (wartos¢ naleznosci krajowej (wartos¢ zobowigzan
dewizowa . . . , : . . .
dewizowych w walucie krajowej dewizowych w walucie krajowej
spada) wzrasta)

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Z. Zawadzka, Ryzyko bankowe. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe,
Poltext, Warszawa 1995, s. 87.

Zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym:

— najprostszym zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym wykorzystujacym
instrumenty pochodne jest kupno/sprzedaz walut na termin. Transakcje tego typu
umozliwiajg ustalenie juz w chwili obecnej kursu, po jakim bedzie w przysztosci
rozliczany kontrakt. Zaletg tego typu transakcji jest mozliwos¢é zapewnienia sobie
statej marzy;

— Forfaiting polega na zakupie przez bank lub inng instytucje (forfaitera) wierzytelnosci
przystugujacych eksporterowi od importera (dtuznika). Dtug musi by¢é zabezpieczony
wekslem. Eksporter otrzymuje zaptate od razu, zwykle 100 proc. minus
koszt kapitatu i prowizja forfaitera. Korzyscig dla eksportera w tym przypadku jest
otrzymanie niemal catej wartosci naleznych mu srodkdéw, ktére mozna natychmiast
wymieni¢ na krajowg walute.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie ,Gazety Wyborczej”.

Problematyka

W przypadku biur podrézy bardzo waznym elementem jest szybkos¢ realizacji transakcji. W
sytuacji zakupu waluty w kantorze i wpfaty na konto bankowe, a nastepnie realizacji
polecenia zaptaty moze to by¢ zbyt dtugi proces. Innym rozwigzaniem jest zakup walut w
kantorze internetowym, co daje mozliwos¢ szybszej realizacji polecenia zaptaty.


http://forsal.pl/tematy/k/kapital
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Gléwni aktorzy i ich role

Rynek ustug turystycznych, ktéry szuka mozliwosci zabezpieczenia przed ryzykiem kursu
walut.

Uczen analizujgacy mozliwosci zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym, ktérego zadaniem
jest poréwnanie ofert bankowych.

Ryzyko problemu

Trudno$¢ porownania ofert bankowych i obliczenia ewentualnych strat i zyskow przy
skorzystaniu z poszczegolnych ofert.

Wazne pytanie

1. Czy istniejg inne mozliwosci zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kursu walut?
2. Sprawdz oferty kilku bankéw i poréwnaj je.



